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Ekonomické hrozby pro CR: konkurenceschopnost

Situace ekonomiky neni staticka, ale neustale se vyviji. Faktory, které dfive pfispivaly
K jejimu rUstu, se mohou v pribéhu let vyCerpat, ekonomika mize ztratit svou
konkurenceschopnost a zacit stagnovat. Jednim ze zakladnich makroekonomickych
agregatl pouzivanych k zachyceni ekonomického vyvoje daného statu je hruby
domaci produkt (HDP) udavajici trzni hodnotu statk( a sluzeb vyprodukovanych na
uréitém Gzemi v uréitém éase. Konvergenci Ceské republiky a dal$ich vybranych statti
k pruméru Evropské unie zachycuje nize umistény graf ¢ 1 vychazejici z dat
Eurostatu.

Graf ¢. 1 HDP na obyvatele (PPS) v letech 2000 az 2022 - V4, Rakousko, Némecko (EU27 = 100)
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Ze statll Visegradskeé Ctyrky, které mély po rozpadu Vychodniho bloku srovnatelnou
vychozi pozici je v ekonomické konvergenci smérem k priméru EU Ceské republika
dosahoval v pfipadé Ceske republiky 73 % priméru Evropské unie, Polsko a
Slovensko dosahovaly pfiblizné poloviny. Vedouci pozice Ceské republiky zlistala
zachovana i v nasledujicich letech do roku 2022. Nejblize se urovni Ceské republiky
pribliZzilo Slovensko. V roce 2015 v3ak doS$lo ke zlomu a jeho ekonomicka uroven
zacCala od priméru Evropské unie naopak pomeérné vyrazné divergovat. Tento vyvoj
mohl byt mimo jiné faktory ovlivnén také naristem jednotkovych mzdovych naklad
prace presahujicim i prumér Evropské unie, jak popisuje zprava Evropské komise.
Jinymi slovy nahrady zaméstnancum rostly rychlejSim tempem nez produktivita prace,
coz snizuje konkurenceschopnost slovenskych firem. Madarsko a Polsko ve
sledovaném obdobi vykazuji rostouci trend a pfedevsSim v poslednich letech zacinaji
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dohanét Ceskou republiku. Pfevazna é&ast konvergenéniho procesu éeské
ekonomiky probéhla pred rokem 2008, resp. 2009, kdy se globalni financni krize
hospodafsky plné projevila v Ceské republice. Pfiblizovani &eské ekonomické trovné
k priméru Evropské unie po tomto roce vyrazné ztratilo na své dynamice a viceméné
stagnovalo. Do roku 2009 doslo k priblizeni o 14 p. b., po tomto roce priblizeni
pouze o 4 p. b. Pro srovnani Polsko se od roku 2009 pfiblizilo priméru Evropské unie
0 20 p. b. Pokud by byl souéasny trend vyvoje zachovan nelze vylougéit, ze
v pribéhu nékolika dal$ich let Polsko Ceskou republiku ekonomicky predstihne.
V roce 2022 Ceska republika dosahovala v ukazateli HDP na obyvatele 91 % praméru
Evropské unie.

Stagnujici situace ceské ekonomiky je pravdépodobné zplisobena vy€erpanim
faktora, na kterych byl jeji riist dosud zalozen. Ceska republika se tak dostala do
tzv. pasti stfednich pfijmu, v které se mohou ocitnout staty dohanégjici uroven
ekonomicky vyspélych statl. RUst rozvijejicich se ekonomik byva mnohdy postaven
na otevieni se zahrani€nim investicim a vyuziti vyhody levné pracovni sily pfi produkci
statkll technologickymi postupy s intenzivnim vyuzitim vyrobniho faktoru prace.
Rustovy potencial levné pracovni sily se vSak v pribéhu let ma tendenci vyCerpat. Ve
chvili, kdy pracovni sila pfestava byt relativné levnou, ztraci ekonomika pfi vyrobé
statkll s vysokym vyuzitim prace konkurenéni vyhodu. Jedinym vychodiskem pro
dalsi rast ekonomiky je pak presun k produkci s vyssi pfidanou hodnotou, s
kterou je mozné zachovat konkurenceschopnost i pfi relativné drazsi pracovni
sile. Pro presun k takové produkci je ovSem dulezita investi¢cni a inovacni
¢innosti a také kvalifikovana pracovni sila. V naplnéni téchto podminek vSsak
ekonomiky Casto selhavaji. Vysledkem je pak stagnace ekonomiky, a v horSim pfipadé
take jeji pokles.
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Graf ¢. ? Primérna hruba roéni mzda v USD (PPP) v letech 2000 az 2022 — Némecko, primeér
OECD, Ceska republika
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Rastovy potencial relativné levné pracovni sily je s ohledem na ekonomicky
vyvoj Ceské republiky a rostouci cenu prace pravdépodobné jiz vyéerpan. Graf
€. 2 zachycuje na datech OECD vyvoj pramérnych hrubych mési¢nich mezd
vyjadienych v americkém dolaru v parité kupni sily, coz oznacuje kurz, pfi kterém lze
za ménu na domacim i zahrani¢nim trhu pofidit stejny objem statkd. Parita kupni sily
tak eliminuje vliv rozdilnych cenovych hladin v jednotlivych statech a umoziuje
vzajemnou srovnatelnost dat. Je tfeba si uvédomit, Ze takto pfepocltena data nemusi
svymi hodnotami odpovidat ekonomické realité v danych statech a jsou vhodna
predevsim pro srovnani ekonomik a sledovani vzajemnych rozdili. Nabizi se srovnani
s Némeckem, které je vyspélou evropskou ekonomikou a zaroveri vyznamnym ¢eskym
obchodnim partnerem. Po vzniku samostatné Ceské republiky prdimérna hruba roéni
mzda dosahovala 34 % mzdové urovné v Némecku. V nasledujicich letech
sledovaného obdobi ¢eské primérné mzdy dynamicky rostly a dohanély némeckou
uroven mezd (a rovnéz pramér OECD). V roce 2022 v parité kupni sily dosahla
primérna ro¢ni hruba mzda 57 % némecké urovné a dokonce 63 % priméru OECD.
Zdrazeni pracovni sily je kromé ekonomického vyvoje podpofeno také jejim
nedostatkem zplsobenym demografickym vyvojem, kdy dochazi ke snizovani
produktivni slozky populace. Blize se tématu vénuje pfedchozi analyza HK CR
,Ekonomické hrozby pro CR: pracovni sila“. Vzhledem k nékolikaleté stagnaci
ceské ekonomiky a relativhimu zdrazovani pracovni sily Ize tvrdit, ze potencial
levné pracovni sily jako jednoho z hlavnich faktora ristu se pravdépodobné
vycCerpal (pfipadné je blizko svému vyc€erpani) a Ceska ekonomika se mize nachazet
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v nebezpecné pasti stfednich pfijma. DalSi sblizovani s urovni vyspélejSich statu
(nejen ve mzdové urovni) jiz nemusi byt pfi souCasné struktufe ekonomiky mozné.
Pokud ma Ceska ekonomika pokracovat v konvergenci a dosahnout urovné zapadnich

statq, je tfeba ,uniknout” z pasti stfednich pfijma, tedy pfesunout se k produkci s vysSi
pfidanou hodnotou.

V souéasné dobé Ceska republika generuje pouze nizkou pfidanou hodnotu a
dIe analyzy Ceské spofitelny ,,Index prosperitv“ % mezinérodm’m srovném’ je vytvoFené

EU (pro srovnatelnost byl vyuzit ukazatel podil hrubé pfidané hodnoty na celkové
produkci). Vysledky analyzy potvrzuji pozici Ceské republiky jako primarné
subdodavatelské ekonomiky s malym podilem finalnich vyrobkl na celkové produkci.

Hruba pfidana hodnota je jednou ze slozek HDP a jeji rist tak ovliviiuje vySi také tohoto
ukazatele. Stagnujici situaci ¢eské ekonomiky, zpomalujici dynamiku jejiho
rozvoje a ztratu konkurenceschopnosti zachycuje také dalSi ukazatel vhodny pro
mezinarodni srovnani — produktivita prace, ktera je Casto sklonovanym tématem
také v medialnim prostoru pfedevsim v souvislosti s vysi mezd. Rust mezd by totiz dle
ekonomické teorie mél odpovidat ristu produktivity prace. V pfipadé, ze mzdy rostou
rychleji nez produktivita, naklady na vyrobni faktor prace rostou rychlejSim tempem
nez pfijmy z néj. Takovy vyvoj je proinflaénim faktorem, jelikoz nuti firmy kompenzovat
rist nakladd zvySovanim cen a zaroven tak sniZuje jejich konkurenceschopnost.
K popsanému nezadoucimu rustu mezd nad produktivitou prace v ¢eském prostredi
dlouhodobé dochazelo. Tento vyvoj mapuje napfiklad studie ,Analyza urovné mezd
v CR* zpracovana spoleénosti Trexima pro Svaz pramyslu a dopravy CR nebo
makroekonomické predikce MF CR (rok 2023, rok 2019). Rist mezd prevysuijici
produktivitu prace mohl byt také jednim z faktor(, které pfispély k jedné z nejvysSich
inflaci v ramci Evropské unie béhem energetické krize s poCatkem v roce 2022.
Nedostate€nou dynamiku rastu produktivity prace miUzeme pozorovat také
v mezinarodnim srovnani se staty V4, jak ukazuje nize uvedeny graf €. 3.
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Graf €. 3 HDP na 1 odpracovanou hodinu v letech 2000 az 2021 - V4 (USD, stalé ceny roku 2010,
PPP)

Cesko Madarsko Polsko === S|ovensko

Zdroj dat: OECD
Pozn. hodnoty pro Slovensko pro roky 1993, 1994 nejsou v data setu dostupné

Ze srovnani se staty Visegradské Ctyfky na datech OECD vyplyva, Ze v roce 1993
Ceska republika po svém vzniku méla z této skupiny v oblasti produktivity prace
nejlepsi pozici. Za ni se umistilo Madarsko. Ceska republika si udrzela tuto pozici i
v nasledujicich letech Casové fady. Produktivita prace Madarska a Slovenska
dosahovala zhruba aZ do roku 2009 velmi blizkych — byt i niz&ich nez CR — hodnot.
V tomto roce doSlo k zasadnimu zlomu ve vyvoji. Slovenska produktivita prace
zrychlila dynamiku svého rastu a v roce 2010 pfedstihla hodnotu produktivity prace
Ceské republiky. Slovensko se tak v ramci V4 dostalo v oblasti produktivity prace na
prvni pozici, kterou si udrzelo i ve zbytku Casové fady. Jak bylo konstatovano dfive
v textu na zakladé zpravy Evropské komise, rust produktivity byl viak stale pfedbihan
ristem mzdovych nakladd. V roce 2008 také doslo ke zméné vyvoje v Madarsku, které
zaCalo stagnovat a vroce 2016 bylo predstihnuto do té doby poslednim Polskem.
V poslednich letech se hodnoty polské produktivity prace pfiblizuji hodnotam Ceské
republiky. Pokud by byl rostouci trend produktivity polské ekonomiky zachovan,
neni vylouéeno, ze i Polsko v nasledujicich letech predstihne Ceskou republiku,
ktera by se tim v ramci V4 posunula v produktivité prace na treti pozici. Je tfeba
zminit, Ze dohanéni Ceské republiky ostatnimi staty Visegradské skupiny neznamena,
Ze by Cesti pracovnici pracovali pomaleji nebo s men§im nasazenim nez dfive. Vyvoj
ukazatele je ovlivnén predevSim nizkou a pomalu rostouci hrubou pFidanou
hodnotou, ktera vstupuje do vypoc¢tu HDP, a tedy i do produktivity prace.
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Situaci Ceské republiky mize dale ilustrovat také srovnani s USA, které jsou
povazovany za jednu z nejvyspélejSich zapadnich ekonomik. V roce 2021 dle OECD
americka produktivita prace odpovidala v parité kupni sily 75 dolarim. V Ceské
republice produktivita prace méfena jako HDP na odpracovanou hodinu dosahovala
43 dolart — o vice nez 40 % méné.

Ekonomice Ceské republiky se tak zatim nepodafilo ispésné aplikovat navod na
vystoupeni z pasti stfredniho pfijmu — tedy prechod na produkci s vyssi prfidanou
hodnotou. Takovych zmén neni mozné snadno docilit v kratkém Casovém horizontu
a zaroven tento proces musi byt do urcité miry pfirozeny. Pfesto v této transformaci
ekonomiky stat hraje vyznamnou roli. Cilem hospodarské politiky by mélo byt
vytvoieni vhodnych podminek a pravidel, které nebudou brzdit rast firem,
naopak ho budou podporovat. Zasadni vyznam proto ma nastaveni legislativniho
ramce a podnikatelského prostredi. Pro pfesun k produkci s vySSi pfidanou hodnotou
jsou tfeba originalni, inovativni, finalni produkty. Vznik takovych produktl muaze
podpofit vy$Si vydaje na védu, vyzkum a vzdélani. Pozitivni vliv muze mit také uzsi
spoluprace podnikatelského sektoru s univerzitami nebo akademickymi ustavy a
efektivnéjsi vyuziti aplikovaného vyzkumu.

Graf €. 4 Pocet start-up( na milion obyvatel v roce 2021 - V4, Némecko, Rakousko,

Rakousko Némecko Madarsko Cesko Slovensko Polsko

Zdroj dat: Atomico

Nositeli potfebnych zmén mohou byt tzv. start-upy, které jsou obecné chapany jako
noveé vznikajici spole€nosti pfichazejici s inovativhimi napady a vysokym potencialem
rdstu. Poget takovych firem na milion obyvatel dle dat Atomico v&ak v Ceské republice
dosahuje ve srovnani s vyspélymi staty pouze nizkych hodnot. Zatimco v roce 2021
v Némecku na milion obyvatel pfipadalo 236 start-upti, v Cesku to bylo 131, coz
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je pomérné vyrazné také pod primérem Evropské unie. Caste¢né to muze byt
zpusobeno nedostateénym rozvojem trhu s rizikovym kapitalem (anglicky venture
capital), tedy kapitalem ktery financuje rizikové projekty s moznym vysokym vynosem,
jako jsou pravé start-upy. Na problematiku upozorfiuje zprava Evropské komise pro
Ceskou republiku z roku 2022. V souvislosti se start-upy je také pouzivan termin
Jednorozec’, ktery oznacuje ty start-upy, jejichz hodnota pfesahuje miliardu dolard.
V Ceské republice jsou start-upy splfiujici tuto podminku pouze dva (blize Seznam
nebo Czechcrunch).

Presunu k vyrobé s vyssi pfidanou hodnotou by mély predchazet investice
firem. V mite investic v poméru k HDP Ceska republika dlouhodobé dosahuje hodnot
presahujicich nejen primér Evropské unie, ale dokonce také Némecka (kvali
prehlednosti je z grafu vynechano Rakousko a Madarsko, které dosahuji v poslednich
dvou letech sledovaného obdobi hodnot blizkych Ceské republice).

Graf €. 5 Mira investic vaiéi HDP v letech 2000 az 2022 - Cesko, Némecko, Polsko, Slovensko,
pramér EU (v %)
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Zdroj dat: Eurostat
Pozn. pro Rakousko, Polsko, Madarsko nejsou Udaje za rok 2022 dostupné

Na prvni pohled se tak muze zdat, ze Ceska ekonomika je na dobré cesté k vyssi
pfidané hodnoté. Jednalo by se vSak o mylny zavér — jak je konstatovano v Index
prosperity, kromé vySe investic je tfeba sledovat také jejich strukturu, tedy to, kam
investice sméfuji. Vysoka mira investic v poméru k HDP se nepropisuje do dalSich
ukazatell, které Iépe reprezentuji inovacni ¢innost ¢eskych firem. Dle dat World
intellectual propery organization v Ceské republice bylo v roce 2021 udé&leno 119
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patentd na milion obyvatel, zatimco v Némecku bylo udéleno 1170 patentl a Rakousku
977.

Graf ¢. 6 Vydaje firem na vyzkum a vyvoj v poméru k HDP v letech 2010 az 2021 — V4, Némecko,
Rakousko, pramér EU (v %)
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Zdroj dat: Eurostat
Pozn. udaje pro rok 2021 jsou pfedbézné

Tento nesoulad v datech mohou zpUsobovat rozdily v investicich firem v téchto statech
na védu a vyzkum. Investice do této oblasti totiz maji na rozdil od investic do stroju a
zarizeni, budov, dopravnich prostfedkd apod. potencial pfinést potfebné inovace, at
uz mluvime pfimo o novych produktech, nebo o novych efektivnéjSich vyrobnich
postupech. Graf €. 6 zobrazuje na datech Eurostatu vyvoj vydajt firem na vyzkum
v poméru k HDP. V tomto ukazateli Némecko a Rakousko pomérné vyrazné
predstihuji Ceskou republiku i zbyvajici zemé Visegradské skupiny. Ackoliv v roce
2021 byly vydaje €eskych firem na vyzkum a vyvoj v poméru k HDP nejvysSi z celého
sledovaného obdobi, jejich hodnota se stale nachazi pod primérem Evropské unie.
V poslednich letech velmi blizkych hodnot dosahuje také Madarsko. Pozornost by
méla byt vénovana také vyvoji v Polsku. V roce 2010 polské firmy investovaly
nejméné ze zemi Visegradské c¢tyrky. V nasledujicich letech dochazelo
vyraznému narustu investic do vyzkumu a vyvoje. To muze byt jednim z faktort
ristu polské produktivity prace a HDP na obyvatele.

Nadpramérnych vysledkt dosahuje Ceska republika ve vydajich statd na védu a
vyzkum. Zatimco prumér Evropské unie v roce 2021 odpovidal 0,27 % procentim
HDP, v Ceské republice vydaje statu dosahly 0,33 %. Pro srovnani polské statni vydaje
na védu a vyzkum ve stejném roce dosahovaly pouze nizkych 0,03 % HDP. Celkové
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vydaje Ceské republiky na v&du a vyzkum za vSechny sektory ekonomiky se rovnaly
2 % HDP, v Polsku vydaje za v8echny sektory odpovidaly 1,44 % HDP.

Zasadnim ukazatelem ekonomické situace statu a jeji stability je pomér vefejného
dluhu va&i HDP. Vyvoj vefejnych financi rovnéz zasadnim zpusobem ovliviiuje
o¢ekavani podnikatelskych subjektt a investi¢ni rozhodovani. Vyvoj tohoto ukazatele
zachycuje nize umistény graf &. 7.

Graf €. 7 Vefrejny dluh vaci HDP v letech 2000 az 2022 — V4, Némecko, Rakousko primér EU (v
%)
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Zdroj dat: Eurostat

Ceska republika b&hem celého sledovaného obdobi dosahuje ve srovnani s ostatnimi
staty nizkych hodnot vefejného zadluzeni (44,1 % v roce 2022), které je zaroven
pomérné vyrazné pod primérem Evropské unie (84 % v roce 2022). Vefejné finance
se tak prozatim stale nachazeji v dobré kondici. Alarmujici je vSak zlom v roce 2020,
kdy doslo ke skokovému narlstu zadluzeni. Zadluzeni zaroven stale vykazuje rostouci
tendenci, zatimco v ostatnich statech po roce 2020 doS$lo ke zpomaleni jeho dynamiky
a pozdéji poklesu. Z hlediska dalSiho rozvoje ekonomiky bude vyznamnou roli hrat
také to, jaky bude trend vyvoje zadluZeni v nasledujicich letech. Ke zméné
v nepfiznivém trendu by méla pfispét rozpoctova stfidmost a zefektivnéni hospodareni
statu na vSech urovnich statni spravy.

Zaver

S ohledem na analyzu dostupnych zdroju je mozné, Ze eska ekonomika vstupuje do
pasti stfednich pfijmU, resp. se v ni jiz nachazi. Rizikem pro budouci rozvoj ¢eského
narodniho hospodafrstvi je zakonzervovani souCasného stavu, ktery by
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pravdépodobné vedl k dlouhodobé stagnaci Ceské ekonomiky v ekonomickych
ukazatelich jako je HDP nebo produktivita prace, coz nasledné muize vést ke
zpomaleni rastu mezd a tim i rustu Zivotni urovné obyvatel. Pro zachovani
konkurenceschopnosti a konvergence k vyspélym statim je treba presun
k produkci s vyssi pFfidanou hodnotou, tedy zacit namisto subdodavek
produkovat finalni vyrobky. Pro tuto transformaci jsou zasadni nejen soukromé,
ale i statni investice do védy a vyzkumu. Vysledkem by mély byt vlastni originalni a
inovativni produkty pfinasejici vySSi pfidanou hodnotu. V tomto ohledu se zde otevira
prostor pro pusobeni statu, ktery mize pfimymi i nepfimymi nastroji vytvaret
atraktivni investi€ni prostredi a tim motivovat firmy k investicim na vyzkum a
vyvoj. K atraktivnimu investiénimu prostredi rovnéz muize prispét uspornéjsi
hospodareni verejnych rozpocétii a ve vysledku snizovani poméru verejného
dluhu k HDP. V pfipadé, Ze souCasna trajektorie zadluzovani bude zachovana, nebo
dokonce bude zrychlovat svou dynamiku, muze to negativhé ovlivnit ochotu
soukromych subjektl provadét investice (napf. kvali oCekavani vysSiho zdanéni
v budoucnu).
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