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Komorovy barometr: investice

Hospodarska komora CR (déle jen HK CR) vedla v obdobi od 16. 8. 2023 do 4. 9. 2023
pravidelné Setfeni s nazvem Komorovy barometr. Cilem Setfeni bylo ziskat od ¢lenu
HK CR informace o jejich aktualni ekonomické situaci a oekavanich pro nejblizsi
obdobi. Celkem na anketu odpovédélo 444 respondentl, mezi kterymi jsou zastupci
mikro, malych, stfednich, ale i velkych firem pusobicich v riznych odvétvich
ekonomiky napfi¢ véemi kraji Ceské republiky.

V analyze HK CR vénuijici se konkurenceschopnosti &eské ekonomiky byly investice
identifikovany jako nutna podminka pro pfesun k vyrobé s vyssi pfidanou hodnotou, a
tim také jako podminka pro zamezeni ekonomické stagnace Ceské republiky.
Sledovani vyvoje investic firem se z pohledu budouci prosperity proto stava
zvlasté dulezité. Komplikovana situace firem v dusledku pandemie covid-19 a
nasledné umocnéna energetickou krizi pfitom vyrazné ukrojila z objemu finan€nich
prostfedku, které mohou firmy na své investice vyuzit.

V jedné z otazek Setfeni jsme se firem dotazovali, jak se v prvnim pololeti roku 2023
zménil rozsah jejich investic v porovnani s pololetim pfedchozim.

Graf €. 1 Rozsah investic firem v prvnim pololeti roku 2023 ve srovnani s pololetim
predchozim
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Zdroj dat: Hospodafska komora CR, Komorovy barometr, srpen 2023, 444 respondentti

50,7 %

Ve vice nez poloviné firem zUstal rozsah investic stejny. Vzhledem k okolnostem
tohoto a minulého roku, které zasadnim zptisobem komplikovaly fungovani rady
firem, Ize povazovat i stabilni rozsah investic za pozitivni vyvoj. Nezanedbateln3,
bezmala tfetinova Cast firem ke snizeni rozsahu svych investic ale byla nucena
pristoupit. K ristu investic dochazelo pouze v mensiné firem (16,4 %).
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V lednovém Komorovém barometru jsme se Clenskych firem dotazovali na jejich
oCekavani pro prvni pololetl' roku 2023 Skuteény vyvoj investic V prvnim pololeti
investic v letoSnim prvnim pololeti ocekavalo 21,5 % firem (ve skutecnostl ale rust
zaznamenalo o0 5,1 p. b. méné firem). Zaroven vsak v lednu pokles svych investic ve
srovnani se skutecnosti oCekavalo o 2,4 p. b. vice firem. Ze tfi moznych odpovédi,
mezi kterymi firmy vybiraly, doslo k nejvétSi zméné v Cetnosti odpovédi u moznosti
znacici, Ze rozsah investic firem zlUstane stejny. V lednu stabilitu o¢ekavalo 43,2 %

v prizkumu zucéastnénych firem (ve skutec¢nosti byly investice stabilni u 7,5 p.
b. vice firem).

Rozdil v oCekavaném a realném vyvoji Ize pravdépodobné pfiCitat pozvolnéjSimu
oziveni Ceské ekonomiky, nez firmy pfedpokladaly. Na tom se do urcité miry mohl
podepsat také slabsi vyvoj v Eurozoné, a predevSim v Némecku.

Své investice nejCastéji zvySovaly stredni firmy, z kterych rozsah investic
navysila bezmala pétina. Naopak ke snizeni rozsahu investic se vice uchylovaly
velké firmy (37,3 % z nich). Jedno z moznych vysvétleni téchto vysledku je, Ze velké
firmy, které si jiz vydobyly svou pozici na trhu, si mohou dovolit byt vice averzni vaci
riziku investic v dobach, kdy je narocné jednoznac¢né odhadnout sméfovani dalSiho
vyvoje. Na druhé strané pro stfedni firmy, které jsou ve vétSi mife vystaveny
konkurenci, pfedstavuji investice dllezity zplisob mozného dohanéni velkych firem a
rozSifovani svého podnikani. Proto spiSe voli agresivnéjSi a odvaznéjsi investi¢ni
strategii a zvySuji své investice i v nejistych dobach s vidinou ziskani konkurencni
vyhody. Nejméné investice poklesly u mikro firem (29,5 % z nich). To s nejvétsi
pravdépodobnosti souvisi s rozsahem podnikani mikro firem. Do této kategorie totiz
spadaji také osoby samostatné vydélecné €inné, jejichz investice se mohou omezovat
pouze na rozsah nutny pro bézny chod firmy bez ambici pro vyraznéjSi expanzi.
Prostoru pro omezovani investic maji meéné. Proto zfejmé takeé v nejvétsi mife uvadély,
Ze rozsah jejich investic zUstal stejny.

V odvétvovém clenéni investice nejvice poklesly ve zpracovatelském pramysiu.
V tomto odvétvi své investice snizilo 41,7 % firem. To muze souviset s hlubokym
propadem spotfeby domacnosti v reakci na vysokou inflaci. Pokles maloobchodnich
trzeb situaci ve zpracovatelském primyslu, ktery ve velké mife vyrabi pravé zbozi pro
kone&nou spotfebu, znacné ovlivnil. Na zpracovatelsky primysl také zvlast vyznamné
dopadly vysoké ceny energii spojené s energetickou krizi. Firmam plsobicim v tomto
odvétvi pak kvuli sou¢asnému poklesu trzeb a narustu provoznich nakladl, nezbyval
dostatek financi na provadéni investic. V podobné situaci se nachazely také osobni
sluzby. K poklesu investic doslo u 31,3 % firem z tohoto odvétvi.
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V souvislosti s investicemi jsme rovnéz zjistovali, jaka jsou oCekavani firem ohledné
rozsahu jejich investic v druhém pololeti roku 2023 ve srovnani s pololetim
predchozim.

Graf €. 2 O¢ekavany rozsah investic firem v druhém pololeti roku 2023 ve srovnani s
pololetim predchozim
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Zdroj dat: Hospodéafska komora CR, Komorovy barometr, srpen 2023, 444 respondentti

57,9 %

149 %

Pro druhé pololeti roku 2023 se dale rozsiril okruh firem océekavajicich stabilni
rozsah svych investic (57,9 %). Pomérné vyznamna ¢ast firem (27,2 %) ale oCekava
pokles investic. K rlstu investic by v letoSnim druhém pololeti mélo dojit pouze u
14,9 % dotazovanych firem. A¢koliv je mezi firmami stale pomérné vyrazny podil
téch, které o€ekavaiji dalSi pokles investic, je treba vyzdvihnout predevsim to, ze
nedochazi k jeho navysovani a firmy se spiSe presouvaji smérem k odpovédi
vyjadfujici, ze rozsah jejich investic zlistane stejny. Z toho Ize odvodit, ze situace
v ekonomice se tedy dale stabilizuje.

Do oCekavani pro druhé pololeti roku 2023 se kromé souCasného ekonomického
vyvoje promita také efekt konsolida¢niho bali¢ku. Firmy se jiz zaCaly pfipravovat na
oznamené zvyseni dané z pfijma pravnickych osob nebo seskrtani dotaci. Na to, ze
konsolidaéni balitek mze vést k omezeni investic firem, HK CR upozorfiovala jiz ve
své aktualizované makroekonomické prognoze a v nékolika vyjadienich v medialnim
prostoru. Lze predpokladat, ze bez efektu konsolidaéniho balicku by o¢ekavani
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firem pro druhé pololeti byla pfiznivéjsi.

K naristu v rozsahu investic bude nejcastéji dochazet mezi strednimi firmami
(23,5 % z nich). Tento vysledek je v souladu s pfedchozi argumentaci ohledné rozdilu
v investovani stfednich a velkych firem. Zastoupeni firem, které o¢ekavaji snizeni
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rozsahu investic v druhém pololeti, je nejvétSi mezi malymi firmami. Pokles v této
kategorii oCekava vice nez tretina firem. Vysledek s vysokou pravdépodobnosti souvisi
s rozsahem podnikani téchto firem a jejich finan¢ni kondici. Tyto faktory pfispivaji

omezovat své investice.

Z odvétvi nejhorsi vyvoj v rozsahu investic o€ekava zpracovatelsky pramysi,
v kterém pokles v druhém pololeti pfedpoklada bezmala tretina firem. Zpracovatelsky
prumysl nasleduji osobni sluzby, v kterych pokles o¢ekava 28,1 % firem.
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